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Represion
financiera

i Losbancos
i centrales
i refuerzansu

unas condiciones financieras favo-
rables en el futuro préximo, lo que
no implica que los tipos de interés
oficiales no puedan subir. De he-
cho, en algunos casos ya se habla
abiertamente de esta posibilidad, si
bien hay unanimidad en que el
nivel de tipos en el futuro proximo
seguird siendo muy inferior auna
inflacion que, previsiblemente, se
mantendrd mas elevaday durante
mas tiempo de lo esperado.

Ahorrar es un acto deliberado y
planificado. Al hacerlo dejamos de
gastar hoy para hacerlo en el futu-
ro, ya sea porque tenemos un obje-
tivo concreto de consumo o esta-
mos anticipando necesidades
futuras. En este tltimo caso acu-
mulamos reservas con el objetivo
derentabilizarlas. Pero si esta
rentabilidad resulta inferior ala
inflacién, el ahorro pierde poder de
compra.

En Espafia, mas del 40% de los
activos financieros de las familias
estd en efectivo y dep6sitos. Debe-
mos considerar que la alternativa
en términos de seguridad y con-
fianza alos depdsitos es la deuda
publica, en gran parte, con tipos de
interés negativos. El resto de la
distribucion de los activos finan-
cieros de los hogares espafioles son
las participaciones en el capital de
compaiiias (25% del total), seguros
y fondos de pensiones (16%) y
participaciones en fondos de inver-
sion (15%).

El segmento de los fondos de
inversion fue el que mds aumento
supeso en la cartera de los inverso-
res espafioles el afio pasado. No es
de extrafar, ya que cumplen con
los tres principios en que se funda-
menta el ahorro: disponibilidad,
consistenciay rentabilidad. La
clave paralosinversores es disefiar
una cartera de fondos adecuadaa
su perfil de riesgo. Y en este punto
son fundamentales la educacion
financiera, la garantia de un anali-
sisrazonado de lainversiény un
buen asesoramiento profesional. |



