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Luchar contra la incertidumbre sin generarla

@ La incertidumbre es la falta de
certeza, segun la Real Academia

Espanola (RAE): la ausencia del co-
nocimiento seguro y claro de algo, ya
sea por tener informacion insuficiente
O por no tener IliIlgllIlEl. En ambos Casos,
genera falta de confianza y seguridad, que
pueden derivar en paralisis de actuacion y
deterioro.

Un grupo de economistas del Fondo Monetario Interna-
cional y de la Universidad de Stanford elaboran desde hace
anos un indice de la incertidumbre mundial (WUTI). Con
toda probabilidad, no sorprendera a nadie que su nivel ha-
ya marcado maximos histOricos con el inicio de la crisis
sanitaria hace un afno y que, pese a reducirse en los tiltimos
meses, siga estando un 50 por ciento por encima de sus ni-
veles promedio. Si partimos de la premisa de que la incer-
tidumbre condiciona el gasto y la inversion de los agentes
economicos, que son la base del crecimiento economico, las
previsiones a muy corto plazo no parecen muy halagtienas.

Y cémo iba a ser de otra manera si hasta grandes facto-
res de incertidumbre mundial como el Brexit y la inestabi-
lidad por las elecciones presidenciales en los Estados Uni-
dos han quedado empequeiiecidos ante la magnitud de la
pandemia. En este mundo en el que ultimamente no dejan
de sucederse eventos propios del cine de ciencia ficcién, la
esperanza generada por las vacunas ha permitido un des-
censo del 60 por ciento del WUI, ya que erradicar el Co-
vid-19 es la prioridad mundial.

Luchar contra la incertidumbre es la mision de todo el
planeta: una carrera contra reloj para inmunizar a la pobla-
cion contra el virus y para tomar decisiones rapidas y con-
tundentes que permitan aminorar sus efectos econémicos y
sociales mientras se establecen las bases de la reconstruccion
economica. En el primer caso es fundamental dar confianza
y seguridad, sin olvidarse de subrayar la maxima responsa-
bilidad de proteccion a cada uno. En el segundo caso es vital
proteger a familias y empresas, y reforzar el papel fundamen-
tal de sectores, como el financiero, que han sido clave duran-
te la pandemia y que, sin ninguna duda, lo seguiran siendo
en la recuperacion economica futura.

Todos tenemos la esperanza de que el WUI siga bajando
en los proximos meses, tendencia que marcara el principio
del fin del virus y de la vuelta del optimismo econémico. Pe-
ro mas alla de los deseos tenemos que afianzar la caida de la
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incertidumbre en decisiones apoyadas en estrategias bien
fundamentadas y que, sobre todo, se lleven a cabo. Para lo-
grarlo partimos con la ventaja de la colaboracién internacio-
nal que tantas veces ha fallado en el pasado, pero que ahora
esta dando sus frutos. Esta colaboracion ha quedado patente
tanto en la investigacion de las vacunas y el acceso a ellas,
como en la consistencia de las politicas economicas desarro-
lladas hasta el momento, entre las que destacan la fuerte
expansion de la liquidez y las laxas condiciones de financia-
cion establecidas por los principales bancos centrales y por
la politica fiscal expansiva que el FMI estima en una cifra
cercana a los 14 billones de dolares.

La expansion fiscal cubre rentas pérdidas durante la pan-
demia, pero también debe contribuir a impulsar un creci-
miento sostenido y a facilitar la transformacion del modelo
productivo hacia una economia mas verde y digital. La cola-
boracién publico -privada que tan bien ha funcionado desde
el inicio de la crisis es clave para lograrlo. Ademas, la gestion
eficiente de los recursos se debe acompaiar de reformas que
aumenten la productividad y el crecimiento potencial. Un
ejemplo de todo esto es el Plan de recuperacion europea que
se nutre del presupuesto a medio plazo de la Comision Euro-
pea y de los fondos ‘Next Generation EU".

En paralelo, las autoridades estan llamadas a disenar una
estrategia a medio plazo que reduzca los riesgos y las vulne-
rabilidades generados por las medidas expansivas aplicadas,
como la elevada deuda priblica o los tipos de interés oficiales
negativos. Porque luchar contra la incertidumbre actual no
debe llevarnos en ningun caso a crear nuevos focos de incer-
tidumbre en el futuro.
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