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IBEX 35
MERCADOS

Inversores y
sostenibilidad

J. L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Tenercono-
cimientos
financieros
nospermite
tomardeci-

siones financierasyde inversión
conespíritucrítico, conociendoy
asumiendonuestrosderechosy
obligaciones.Sinembargo, tratar
deoptimizar la relaciónentre la
rentabilidadyel riesgoasumidono
siemprees fácil, especialmente
cuando los riesgos soncomplica-
dosdevalorarycuando las rentabi-
lidadesvanmásalláde lo financie-
rocuantificable.Es loqueocurre
con losactivosverdes, aquellosque
dealgunamaneracontribuyena
preservarelmedioambiente.
Sucrecimiento hasidoexponen-

cial en losúltimosaños.Suvolu-
menseestimayaenmásde
200.000millonesdeeurosynoes
depreverquesuevoluciónsera-
lenticeen lospróximosañossi
tenemosencuenta lasmetasmar-
cadasen losacuerdosdeParís.Vaa
hacer faltamuchodineropara
pasaraunaeconomíadescarboni-
zada,undesafíoque todosdebe-
mosafrontarcondecisiónaunque
el caminoestéplagadode incerti-
dumbres.Losbancosestáncom-
prometidosa financiarelproceso,
ya seadirectamenteocanalizando
los fondosde terceros, ya impulsar
loscambiosquesedebenproducir
en lasempresas.Elelevadoapetito
de los inversores financierospor
este tipodeactivos tambiénes
claroapesardesucomplicada
valoración.Tampocoes fácilde
valorarel riesgodel cambioclimá-
ticosin tenerunametodología
únicaynormasclaras.
Apesarde tanta incógnita, la

sostenibilidadseafianzacomoun
elementodedecisiónclavea la
horadegestionar las inversiones.
Porun factorgeneracionalosocio-
lógico, laconciencia social sobre
losbeneficiosdecuidarelplanetay
sobre loscostesdenohacerloes
cadavezmayor.Losmercados
financieros, siempreeficientes, ya
están tratandodecuantificarel
binomiorentabilidad/costede las
inversionesverdescon laescasa
informaciónque tenemos. |
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ibex 35 Con la subida de esta semana, la
cuarta seguida, el rally ya suma más del 25%
de ganancias, un récord en estos momentos

Dow Jones Se tocó la barrera psicológica de
los 30.000 puntos. Al efecto Biden se le
añade el efecto vacuna

Nasdaq Este índice registró su primer
máximo histórico en casi tres meses, con
Tesla, que no tiene límites

Xetra Dax Se superaron los 13.300 puntos
pese al que se recrudecieron las medidas
restrictivas en el país

Nikkei Animada por el tirón de las bolsas
mundiales, la de Japón llegó al nivel más
alto desde abril de 1991

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Acerinox (+5,97%) ya está en los
9 euros por acción y con holgura tras
una subida meteórica ya que a finales
de octubre perdía un 33% de su
cotización y en la actualidad está a
tan solo un 8% de alcanzar su precio
de cierre de año. La carrera parece a
punto de terminar.

◊Acciona (+1,66%) sigue consoli-
dándose por encima de los 100
euros, un Olimpo en el que solamen-
te hay dos valores, AENA y la propia
Acciona. La cautela ha sido esta
semana la tónica en la que se ha
movido este valor, que ya acumula
un 13% de subida en el año.

◊ACS (+5,34%) rozó estos días los
27 euros por acción, aunque se
detuvo en puertas de este nivel que
aparece como resistencia a corto
plazo.

√AENA (-1,17%) se ha mantenido
estable, en la zona de los 143,8
euros, con un 15,6% de caída acumu-
lada en el año, unos niveles que
pueden mejorar.

◊Almirall (+1,86%) estuvo a punto
de volver a los 11 euros, pero se
quedó justo en puertas. No tiene
fuerza alcista a reserva de alguna
sorpresa en el mundo de las vacunas.

◊Amadeus (+2,55%) vuelve a estar
en la zona de los 60 euros por acción,
lo que le sitúa a un 16% de su mejor
precio del año tras la fulgurante
subida de los dos últimos meses.

◊Arcelor Mittal (+10,42%) logró la
segunda mejor subida de la semana
tras la presentación de resultados,
con unas pérdidas superiores a los
1.000 millones de euros en el trimes-
tre y más de 1.600 millones hasta
septiembre, tres veces más altos que
hace un año. Además, ha suspendido
el pago de dividendo. Una rara evolu-
ción le llevó a cerrar en una impor-
tante subida que no parece contar
con mucho recorrido. De momento se
ha colocado a solo un 2% de su cierre
del año pasado.

√Banc Sabadell (-15,63%) ha sido
la estrella de la semana con su fulgu-
rante caída tras la inesperada ruptura
de las conversaciones con BBVA para
una hipotética fusión, ahora descar-
tada. No obstante, las acciones
cerraron por encima de 0,3 euros, es
decir, está por encima de su precio
previo al anuncio de la fusión. Será
necesario seguir de cerca sus próxi-
mos pasos.

◊Bankia (+1,18%) mantiene bue-
nas sensaciones pero le costará dejar
atrás las pérdidas acumuladas, al
menos hasta la consumación de la
fusión con CaixaBank.

√Bankinter (-2,93%) la entidad ha
dado un preocupante paso atrás,
aunque no ha perdido los 4 euros por
acción recién conquistados en las
sesiones anteriores. Las acciones

pierden en el año un 35%.

◊BBVA (+9,98%) rozó los 4 euros
tras el desplante de la fusión con
Sabadell, un hecho que el mercado
ha interpretado de forma bastante
positiva, aunque algunos analistas
creen que la batalla en el mercado
turco, en donde cuenta con una
importante filial, será su próximo
frente de batalla.

◊CaixaBank (+0,69%) mantiene su
18% de pérdida acumulada en lo que
va de año y realiza escasos movi-
mientos en las últimas semanas, con
una cotización bastante estable.

√Cellnex (-1,23%) vivió una nueva
semana de retrocesos aunque esta
vez más moderados ya que los movi-
mientos de rotación de valores se
han amortiguado esta semana de
forma sensible en el conjunto del
Ibex. Los analistas siguen apostando
por este valor tras la reciente compra
de activos a Hutchison y esta semana
se han producido nuevas subidas en
sus valoraciones. Santander ha subi-
do su precio hasta los 64,3 euros y
Exane hasta los 74,5 euros. Jefferies
ha elevado su precio hasta los 70
euros desde los 65.

◊Cie Automotive (+4,86%) rompió
al alza por encima de su cierre del
año pasado, por lo que ya gana en el
año un 7%. La cotización está ya por
encima de los 21 euros.

√Colonial (-1,10%) ha dado un
ligero paso atrás, pero sin perder los
8 euros por acción, con una pérdida
acumulada del 27%.

◊Enagás (+2,87%) sigue rumbo a
los 21 euros con bastante fuerza.
Acaba de anunciar una subida del
dividendo a cuenta de los resultados
de 2020 del 5% hasta 0,672 euros
por acción, pagadero el día 23
de diciembre a los que tengan accio-
nes el día 18 del mes. Se consolida
como uno de los valores con más
rentabilidad por dividendo del Ibex,
más del 8%.

√Endesa (-2,14%) se mantiene por
debajo de los 24 euros, aunque esta
semana ha llegado a superar los 25
euros por acción, máximo histórico
ajustado en este valor.

◊Ferrovial (+0,73%) se mantie-
ne en negativo, un 9% de pérdida
anual, aunque con una ligera presión
alcista.

√Grifols (-3,02%) perdió la barrera
de los 25 euros por acción y alcanza
el 22% de pérdida acumulada.

◊ IAG (+1,89%) ha intentado de
nuevo alcanzar los 2 euros por ac-
ción, pero se quedó con las ganas.

◊ Iberdrola (+0,22%) vive estable en
la zona de los 11,5 euros por acción,
un 32% de ganancia acumulada,
entre las mejores del selectivo.

◊ Inditex (+3,82%) no cesa en su
intento de subida hasta la zona de
cierre del año pasado. De hecho, en
los 28 euros por acción a los que ha
llegado este viernes ya está cerca de
alcanzar su objetivo. Le queda un 9%.

◊ Indra (+1,11%) presentó cierta
fortaleza alcista con la vista puesta en
los 7 euros por acción.

√Mapfre (-0,38%) experimentó un
ligero deterioro hasta la zona del
30% de caída en lo que va de año.

◊Meliá Hotels (+16,26%) lideró las
ganancias en el Ibex 35 con una
sorprendente subida que le llevó
hasta cerca de los 5,5 euros por
acción. Su rápida subida descansa en
la confianza del mercado en que la
compañía está recuperando con
vigor su capacidad de alojamiento. La
cotización ha repuntado un 28% en
apenas cuatro semanas.

◊Merlin Properties (+2,12%) rozó
los 8 euros por acción tras la subida
de esta semana, aunque su pérdida
anual es aún importante: un 38%.

◊Naturgy (+4,13%) rozó los 20
euros por acción en una de sus mejo-
res semanas de los últimos meses. Ya
pierde menos del 7% en lo que va de
año.

◊Pharma Mar (+2,95%) ha girado
al alza tras sus últimas pérdidas, por
lo que su ganancia anual sigue soste-
niendo su valor con creces, un 123%
desde enero.

◊Red Eléctrica (+0,44%) consolidó
sus ganancias anuales tras la leve
subida de esta semana.

◊Repsol (+9,87%) subió con fuerza,
hasta marcar la cuarta mejor ganan-
cia semanal del selectivo. El precio
del petróleo y sus ambiciosos planes
de inversión en nuevas energías le
han devuelto el favor de muchos
inversores.

◊Santander (+5,50%) fue uno de
los siete mejores valores del selectivo
y ha reducido al 30% su pérdida
acumulada.

◊Siemens Gamesa (+3,07%) ha
rozado los 29 euros por acción y
acumula un 82% de ganancia en el
año.

√Solaria (-0,26%) perdió los 19
euros por acción, pero mantiene el
liderazgo del Ibex en el año, con un
175% de ganancia.

◊Telefónica (+9,05%) ha salido
ganadora en la guerra de calificacio-
nes. Fitch le dio fortaleza esta sema-
na tras el castigo de S&P del viernes
anterior. Las acciones pierden todavía
un 39% en el año.

◊Viscofán (+0,76%) superó con
creces los 59 euros por acción y ya
gana un 28% en el año.

EL MEJOR
MELIÁ HOTELSSLS
+ 16,26 %

EL PEOR
BANCO SABADELL
- 15,63 %

Sabadell
y BBVA
rompen

El noviazgo bancario
del año ha terminado
antes de llegar a los
altares. Cada uno irá
por su lado

Primo González
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