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Seguir avanzando en el euro
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1 euro se convirtié en nuestra

E moneda comun el 1 de enero

de 2002. Su introduccién su-

puso un hito histdrico, el mayor

cambio de moneda hasta aquel mo-

mento, con doce paises involucra-

dos. Y todos fuimos responsables del

éxito en su implantacion: los bancos,

la logistica y el conjunto de la socie-
dad.

Las autoridades europeas han re-
petido en los tlltimos dias que el euro
es un simbolo de éxito, de uniény de
paz. También han considerado que
la moneda tinica nos ha hecho mas
fuertes, mejor preparados para en-
frentarnos a crisis como la pandemia
que aiin no hemos superado.

Sin duda, las dos crisis mundiales
que hemos sufrido en estos veinte
afios han permitido avanzar en el eu-
roysacar lomejor de él. Lamayor in-
tegracion monetaria derivada de la
crisis financiera de 2008 y la integra-
cion fiscal, con la creacion de los fon-
dos europeos, han aumentado la
confianza de la ciudadania en la mo-
neda tnica, identificada con el pro-
yecto dela Unién Europea.

El euro ha supuesto estabilidad
cambiaria y monetaria, imprescindi-
bles para aumentar la capacidad de
crecimiento econdmico, y ha sido la
condicion necesaria para avanzar en
un mercado comtin que, por defini-
cion, implica total libertad de circu-
lacién e intercambio de bienes, de
servicios y de factores de produc-
cion. Pero atin queda camino que re-
correr para culminar el mercado co-

mun. Entre los temas pendientes es-
tan la deficiente movilidad de los tra-
bajadores, la atn limitada integra-
cién fiscal y la incompleta unién
bancaria.

La crisis financiera internacional
se vio agravadaen Europa por las de-
ficiencias iniciales para alcanzar una
unién monetaria dptima. Suimpacto
demostr6 que la convergencia mo-
netaria de partida era insuficiente
para dotar de estabilidad a la union.
Faltaba una mayor convergencia re-
al, asi como mecanismos para com-
partir riesgos, finalizar la unién ban-
cariay crear un mercado de capitales
unico. La crisis financiera sirvié de
acicate para avanzar en estos temas,

pero no para cerrarlos del todo.
Avanzar en la unién bancaria ha exi-
gido que las entidades de crédito es-
tén ahora sometidas a un marco de
actuacion comuin totalmente regula-
doy supervisado, con el doble objeti-
vo de proteger al consumidor y re-
forzar la estabilidad financiera. Pero
es precisamente este segundo objeti-
vo el que se ve amenazado por las
vulnerabilidades existentes, en la
mayoria de los casos ajenas alos ban-

El objetivo ahora es
avanzar de forma decidida
en la constitucion de

un mercado comiin

cos. En este dificil escenario, nues-
tras entidades se enfrentan a tres re-
tos: la digitalizacion, la competencia
de terceros que no son bancos pero
ofrecen servicios financieros, y lane-
cesaria mejora de la rentabilidad,
aun por debajo del coste de capital.

Culminar launién bancaria

Asegurar la estabilidad bancaria no
tiene que pasar obligatoriamente
por mas regulacion sobre el sector,
algo que dificulta el disefio de su es-
trategia en un contexto excepcional,
marcado por la vertiginosa digitali-
zacion que demandan los clientes y
la dificultad de tener que operar con
tipos de interés oficiales negativos.

Finalizar la unién bancaria seria un
paso significativo para reforzar la
confianza y la estabilidad de los de-
positantes, limitando el riesgo de
contagio desde los mercados finan-
cieros. Con unasupervision y resolu-
cién tnicas, solo resta cerrar la ga-
rantia coman de depdsitos para
avanzar de forma decidida haciauna
consolidacion eficiente y efectiva de
los bancos europeos.

Los mercados financieros se han
convertido en una de las principales
vulnerabilidades para el crecimiento
mundial. Canalizan incertidumbres
como la tension comercial o la debi-
lidad financiera de algunas econo-
mias emergentes, al tiempo que am-
plifican el cambio de expectativas de
los agentes econdmicos ante la espe-
rada vuelta a la normalidad de la po-
litica monetaria. Culminar la unién
bancaria y avanzar de forma decidi-
da en el mercado tnico de capitales
permitiria aplacar buena parte de las
amenazas que se observan ahora en
los mercados financieros.

La crisis sanitaria ha puesto de
manifiesto la fortaleza del sistema
bancario, que ha contribuido a man-
tener los lujos de crédito a familias y
empresas en un momento muy
complicado. Todos, bancos y autori-
dades, han actuado con flexibilidad
y determinacién para mitigar el im-
pacto de la crisis y facilitar unas ba-
ses sOlidas para la recuperacion pos-
terior. Y lo han hecho en el marco de
actuacion conjunto europeo. El ob-
jetivo ahora es avanzar de forma de-
cidida en la constitucién de un mer-
cado comun y que, de esta forma, el
euro siga siendo un impulsor del
progresoy seguridad para todos.
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